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В статье рассматриваются возможности установления взаимосвязи финансовых ко-
эффициентов и соотношений элементов оборотных активов угледобывающих пред-
приятий.
Получены формулы, устанавливающие взаимосвязь между коэффициентами абсолют-
ной ликвидности, промежуточного покрытия и текущей ликвидности.
С использованием установленной взаимосвязи между коэффициентами абсолютной 
ликвидности, промежуточного покрытия и текущей ликвидности определены необ-
ходимые суммы денежных средств и краткосрочных финансовых вложений, деби-
торской задолженности и финансирования запасов.
Получена возможность установления целесообразного соотношения отдельных эле-
ментов оборотных активов в части оборотных средств.
Ключевые слова: финансовые коэффициенты, оборотные активы, элементы 
оборотных активов, коэффициент абсолютной ликвидности, коэффициент про-
межуточного покрытия, коэффициент текущей ликвидности, денежные сред-
ства и краткосрочные финансовые вложения, дебиторская задолженность, за-
пасы.
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Abstract
The article discusses the possibilities of establishing the relationship between financial 
coefficients and ratios of elements of current assets of coal mining enterprises. Formulas 
have been obtained that establish the relationship between the coefficients of absolute 
liquidity, intermediate coverage and current liquidity. Using the established relationship 
between the coefficients of absolute liquidity, interim coverage and current liquidity, the 
necessary amounts of cash and short-term financial investments, accounts receivable and 
inventory financing were determined. The possibility of establishing an appropriate ratio 
of individual elements of current assets in terms of working capital has been obtained.
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ВВЕДЕНИЕ
Оборотные активы в части оборотных средств пред

ставляют собой совокупность денежных средств, вло
женных предприятием в оборотные производственные 
фонды и фонды обращения с целью обеспечения непре
рывности производственного процесса. Предполагается 
необходимость постоянного авансирования этой части 
оборотных активов в организацию производственного 
процесса. Данная часть оборотных активов в виде обо
ротных средств при прочих равных условиях не долж
на уменьшаться.

Финансовое положение предприятия характеризует 
бухгалтерский баланс по состоянию на определенную 
дату.

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ
Анализ и оценка структуры баланса предприятия про

водятся на основе показателей [1, 2, 3, 4, 5]:
– коэффициента текущей ликвидности;
– коэффициента обеспеченности собственными сред

ствами.
Коэффициент текущей ликвидности характеризует об

щую обеспеченность предприятия оборотными актива
ми для ведения хозяйственной деятельности и своевре
менного погашения срочных обязательств предприятия.

Коэффициент текущей ликвидности определяется как 
отношение:

,	  (1)

где II А  – итог раздела II актива баланса; V П – итог раздела 
V пассива баланса; стр. 1530 – доходы будущих периодов;

Коэффициент обеспеченности собственными средства
ми характеризует наличие собственных оборотных ак
тивов у предприятия, необходимых для его финансовой 
устойчивости. Коэффициент обеспеченности собственны
ми средствами определяется как отношение:

, 	 (2)

где III П  – итог раздела III пассива; I А – итог раздела I ак
тива баланса;  II А – итог раздела II актива баланса.

Основанием для признания структуры баланса неудо
влетворительной, а предприятия – неплатежеспособным 
является выполнение одного из следующих условий:

– коэффициент текущей ликвидности на конец отчетно
го периода имеет значение менее 2;

– коэффициент обеспеченности собственными средства
ми на конец отчетного периода имеет значение менее 0,1.

Наряду с вышеуказанными показателями со строго ре
гламентированными значениями можно использовать по
казатели (коэффициент абсолютной ликвидности, коэф
фициент промежуточного покрытия), значения которых 
строго не регламентируются, но это не снижает полез
ность этих коэффициентов.

Коэффициент абсолютной ликвидности (kабс) может быть 
определен как:

, 	 (3)

где Дср – сумма денежных средств и краткосрочных финан
совых вложений предприятия (стр. 1240, стр. 1250 бухгал
терского баланса); Тобз – текущие обязательства (срочные 
обязательства и краткосрочные пассивы), (V П  – стр. 1530).

Коэффициент абсолютной ликвидности (или коэффици
ент абсолютного покрытия) показывает, какую часть крат
косрочной задолженности предприятие может погасить 
в ближайшее время.

Считается, что нормальное значение данного показа
теля следующее: 

kабс ≥ 0,2 ÷ 0,5. 	 (4)

Предполагается, что превышение величины kабс > 0,5 ука
зывает на неоправданные действия в своевременном ис
пользовании высоколиквидных активов.

Значение kабс ≥ 0,2  означает: каждый день подлежат по
гашению не менее 20 процентов краткосрочных обяза
тельств предприятия [4, 5]. Однако на одном из крупных 
угледобывающих предприятий, по данным до введения 
санкционных ограничений, могут обеспечить не более 
5 процентов краткосрочных обязательств. Доля суммы 
денежных средств и краткосрочных финансовых вложе
ний предприятия составила не более 5 процентов. Мож
но констатировать, что на рассматриваемом предприятии 
имеет место неоправданно малая доля суммы денежных 
средств и краткосрочных финансовых вложений в обо
ротных активах (без учета налога на добавленную стои
мость по приобретенным средствам). 

Коэффициент критической оценки (kп ), или коэффици
ент промежуточного покрытия может быть определен как:

, 	 (5)

где Дз – дебиторская задолженность (стр. 1230 бухгалтер
ского баланса).

Оценка нижней нормальной границы коэффициента 
промежуточного покрытия для промышленных предпри
ятий характеризуется как kп

  ≥ 1 [5].
Считается, что коэффициент промежуточного покрытия 

в последовательности:

З > kп  > 1 	 (6)

означает высокую степень платежеспособности предпри
ятия;
в неравенстве:

kп  > З	 (7) 
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означает нерациональную структуру активов предприя
тия, увеличение объема денежных средств, не задейство
ванных в хозяйственной деятельности. 

kп  > З  снижает прибыльность (рентабельность) пред
приятия, отражается в снижении конкурентоспособно
сти организации.

На изучаемом угледобывающем предприятии значение 
(kп) в рассматриваемом периоде составило 0,71, что мень
ше значения нижней нормальной границы для платеже
способности. Одной из возможностей повышения уров
ня промежуточного покрытия является увеличение доли 
собственных оборотных активов предприятия. На рассма
триваемом предприятии уровень запасов в оборотных ак
тивах (строка 1210) составляет 21 процент (без учета на
лога на добавленную стоимость по приобретенным сред
ствам). Следует отметить, что доля дебиторской задолжен
ности на предприятии более 75 процентов, что характе
ризует необходимость улучшения финансовых взаимо
отношений с потребителями поставляемой продукции. 

Коэффициент текущей ликвидности (kтл), или коэффици
ент общего покрытия может быть определен также сле
дующим образом:

, 	 (8)

где Оа = II А  – итог раздела II актива баланса.
Этот коэффициент показывает платежные возможности 

предприятия, оцениваемые при условии не только своев
ременных расчетов с дебиторами (должниками) и благо
приятной реализации продукции, но и при возможности 
реализации прочих элементов оборотных активов.

Анализ показывает, что существует определенная взаи
мосвязь финансовых коэффициентов и соотношений эле
ментов оборотных активов предприятий, то есть эффек
тивное финансовое положение предприятия предполага
ет выполнение рекомендуемых (для отдельных коэффи
циентов – нормативных) значений финансовых коэффи
циентов для формирования целесообразных соотноше
ний элементов оборотных активов.

Рассмотрим эти взаимосвязи.
Формула (8) может быть преобразована следующим об

разом с использованием формулы (5):

.	 (9)

В формуле (9) использовано следующее поэтапное пре
образование с применением формулы (3) [6]:

.	 (10)

Из формул (9) и (10) можно определить величину деби
торской задолженности (Дз) и сумму денежных средств и 
краткосрочных финансовых вложений предприятия:

 ,	 (11)

.	 (12)

В общем виде укрупненно величину оборотных активов 
(Оа) можно представить в виде суммы запасов (Зп), денеж
ных средств и краткосрочных финансовых вложений (Дср), 
дебиторской задолженности предприятия (Дз). Обозначим 
долю величины запасов в составе оборотных активов че
рез (X). Используя формулы (11) и (12), можно записать:

	 (13)

или

. 	 (14)

Из формулы (14) можно определить величину (X):

то есть .	 (15)

Величина суммы запасов Зп определяется:

. 	 (16)

Использование формул (1) – (16) представляется воз
можным при установлении взаимосвязи финансовых ко
эффициентов и соотношений элементов оборотных ак
тивов предприятий. Так, при регламентированном (нор
мативном) значении kтл = 2 для получения равных долей 
(Дср), (Дз) и (Зп) значения коэффициентов могут составить:
из формулы (12):

	

из формулы (11):

	

из формулы (16):

.	

При этом значение kп = 1,32 характеризует высокую сте
пень платежеспособности предприятия; превышение ве
личины kабс ≥ 0,5 с одной стороны, указывает на некоторые 
неоправданные действия в своевременном использова
нии высоколиквидных активов, с другой стороны, в усло
виях высоких кредитных ставок в коммерческих финан
совых организациях наличие денежных средств на рас
четных счетах предприятий не выглядит неэффективным.

При значениях kабс = 0,5; kтл = 2; kп = 1 предприятие рас
полагает следующей структурой оборотных активов [6]: 

Дср = 0,25 · Оа; Дз = 0,25 · Оа; 
 Зп = 0,5 · Оа.	

Таким образом, формирование эффективной структуры 
оборотных активов в части оборотных средств на пред
приятиях не является одномоментной задачей, необходи
мо обеспечить определенную взаимосвязь значений фи
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нансовых коэффициентов, характеризующих нормальное 
финансовое состояние предприятия.

Следует отметить, что оборотные активы авансируются 
предприятием в денежной форме и после реализации про
дукции возвращаются к исходному пункту авансирования в 
той же денежной форме с целью повторения кругооборота.

Как отмечает [5], весьма существенной характеристикой 
устойчивости финансового состояния предприятия явля
ется коэффициент маневренности (kм), равный отношению 
собственных оборотных активов предприятия к общей ве
личине источников собственных средств:

,	

где стр. 1300 – итого капитал (раздел III); стр. 1400 – итого 
долгосрочных обязательств (раздел IV); стр. 1100 – итого 
внеоборотных активов (раздел I).

Рекомендуемое значение kм > 0,5.
Значение коэффициента маневренности (kм) в преде

лах 0,3-0,6 считается вполне приемлемым. В то же вре
мя значение данного коэффициента необходимо рассма
тривать в строгой взаимосвязи с коэффициентом соот
ношения заемных и собственных средств и коэффициен
том автономии.
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Рекордный спрос  
на коксующийся уголь в Индии

 Кумулятивный импорт коксующегося угля в Индии в пе
риод с 2017 по 2023 г. достиг чуть более 400 млн т, превы
сив аналогичный показатель для Китая на 23%, а для Япо
нии – на 14%, согласно данным S&P Global Platts. Тем са
мым Индия стала крупнейшим в мире импортером кок
сующегося угля, который используется в металлургиче
ской отрасли.

По данным Global Energy Monitor, общая мощность ста
лелитейных предприятий в Индии к апрелю 2024 г. достиг
ла 121,9 млн т в год, из которых почти 60% (72 млн т) при
ходилось на кислородно-конвертерные печи. Согласно 
прогнозу World Steel Association, Индия в 2024 г. обеспе
чит чуть более трети общемирового прироста спроса на 
сталь (10,9 млн т из 30,1 млн т), а в 2025 г. – свыше поло
вины (11,7 млн т из 22,1 млн т). Драйвером спроса станет 
сегмент инфраструктуры, расходы на развитие которого 
за 2024-2025 гг. увеличатся в Индии на 11%.

С учетом того, что в Индии на долю инфраструктуры и 
жилищного строительства приходится до 70% спроса на 
сталь, это неизбежно повлечет за собой рост потребле
ния коксующегося угля. По оценке экспертов Ассоциации 
«Глобальная энергия», на 1 т готовой стали приходится 

770 кг промышленного потребления коксующегося угля. 
Соответственно, прирост спроса на сталь на 22,6 млн т в 
год в 2024-2025 гг. повлечет за собой увеличение спро
са на коксующийся уголь на 10,4 млн т в год, с учетом 
того, что на кислородно-конвертерные печи приходит
ся 60% сталелитейных мощностей в Индии. Для сравне
ния: по оценке Международного энергетического агент
ства (МЭА), импорт коксующегося угля в Индии в 2023 г. 
достиг 78 млн т.

При этом Индия продолжает наращивать сталелитейные 
мощности. По данным Global Energy Monitor, за счет уже 
реализуемых проектов объем мощностей по выплавке ста
ли в Индии увеличится на треть, а в абсолютном выраже
нии – на 40,4 млн т в год, из которых 24,4 млн т в год будет 
приходиться на кислородно-конвертерные печи. Наряду 
с сокращением отставания от Китая по уровню урбаниза
ции (36% против 64% в 2022 г.) это обеспечит рост спро
са на коксующийся уголь в Индии, как минимум, до 2030 г.
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